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1. Wstep

Zakres i zasady ogtaszania informacji w zakresekaatndci kapitatowej szczegotowo okila
.Polityka Informacyjna Centralnego Domu Maklerskie@ekao S.A. w zakresie adekwdtmo
kapitatowej”. NiniejszaPolityka zostata wprowadzona wycie Zaradzeniem Prezesa Zadu
CDM Pekao S.A. oraz zatwierdzona przez Kathdzorcz CDM Pekao S.A. TeksPolityki
zostat opublikowany na stronie internetowej CDM &&5.A.

CDM Pekao S.A. jest zobow#aany do upowszechniania informacji asanych z adekwatioia
kapitatowa w ujeciu jednostkowym. Spotka spetnia kryterium istditidzn. udziat CDM Pekao
S.A. w kapitatach nadzorowanych sektora domoéw nmakieh przekracza 1% (kapitaty
nadzorowane Spotki na dai€0 grudnia 2013 roku wynosity 123 993 896 zi). CPekao S.A.
jest istotnym podmiotem zaleym od unijnej instytucji dominagej, w zwazku z tym jest
zobowhzany do upowszechnienia informaciji, o ktérych mowe 3 i 4 zadcznika nr 1 do
rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 20@&urw sprawie zakresu i
szczegotlowych zasad wyznaczania catkowitego wynkagitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz clkamia maksymalnej wysoka kredytow,
pazyczek i wyemitowanych dhwych papierow wart@iowych w stosunku do kapitatq®z. U. z
Nr 204, poz. 1571 z po. zm.),tj. informacji dotycacych kapitatbw nadzorowanych oraz
przestrzegania wymogow kapitatowych z zastenéem, ze CDM Pekao S.A. nie posiada
ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywow oraz si@suje zaawansowanych metod wyliczania

wymogu kapitatowego.

Zarzadzanie kapitalem przez Centralny Dom Maklerski Pel&A. (nazywany dalej CDM
Pekao S.A.) ma na celu zachowanie poziomu kapitatagnych w wysoksri zabezpieczagej
interesy akcjonariuszy, klientow i kontrahentéw CDREkao SA oraz wsparcie bigej

dziatalngci i strategii rozwoju.

Polityka zaradzania kapitatem oparta jest na regulacjach ustawbwdotycacych zasad
wyznaczania wymogow kapitatowych dla doméw makletsk ktére zostaty okéone w
ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrutaem finansowym(t. jedn. Dz. U. z 2010 r.,
Nr 211, poz. 1538 z pd. zm.)orazrozporz;dzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009
r. w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyzneceatkowitego wymogu kapitatowego, w
tym wymogow kapitatowych, dla domow maklerskicte avlarglania maksymalnej wysoke
kredytow, peyczek i wyemitowanych diwch papieréw warttciowych w stosunku do
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kapitatéw (Dz. U., Nr 204, poz. 1571 zZp6zm.)i rozporz;dzeniu Ministra Finansow z dnia 24
wrzenia 2012 roku w sprawie okflenia szczegétowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankowktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierych oraz warunkOw szacowania przez
dom maklerski kapitatu wewinznego (Dz. U. z 2012 r., poz. 1072).

Adekwatnd¢ kapitalowa jest definiowana jako stofpienv jakim ryzyko podejmowane przez
CDM Pekao S.A. (mierzone zagpednictwem catkowitego wymogu kapitatowego orazitedp
wewrgtrznego) mae zosta pokryte kapitatem (mierzonym poprzez kapitalty radwane) przy
okreslonym poziomie istotneri (apetyt na ryzyko) w okénym horyzoncie czasowyn@cena

adekwatnéci kapitatowej Spotki odbywa sina dwoéch ptaszczyznach:

1) wymogéw regulacyjnych (filar 1) — catkowity wymégagitatowy, edacy sumy wymogow
kapitatowych obliczonych z tytulu poszczegdlnychdzajow ryzyka w poréwnaniu z
kapitatami nadzorowanymi;

2) modeli wewrtrznych (filar Il) — gdzie kapitat wewtrzny oszacowany przez Spéik
stanowacy kwote niezlgdna do pokrycia wszystkich istotnych zidentyfikowanyauzajéw
ryzyka wystpujacych w ramach prowadzonej dziatadoporaz innych istotnych rodzajow
ryzyka mogcych potencjalnie w tej dziataldo wystpi¢ w przyszigci w poréwnaniu z

kapitatami nadzorowanymi.

Ocena adekwatsoi kapitatowe] ma na celu zapewnienie utrzymanizeprCDM Pekao S.A.
kapitatbw nadzorowanych na poziomie nigsziym ng wyzsza z wartéci: catkowitego wymogu

kapitatowego lub kapitatu wewtrznego.

Informacje przedstawione w raporcie gparte na kalkulacjach przeprowadzonych zgodnie z

przepisami obowizujacymi domy maklerskie wedtug stanu na dz89 czerwca 2013 roku.

2. Kapitaty nadzorowane

W celu zapewnienia bezpiedmstwa ekonomicznego CDM Pekao S.A posiada kapitaty

nadzorowane, ktorych wysokojest dostosowana do rozmiaru prowadzonej dziasalno

Kapitaty nadzorowane stanawsunt kapitatdbw podstawowych i kapitatdbw uzupeta@jch Il
kategorii. Poziom poszczegoélnych sktadnikéw kapitainadzorowanych zgodnie z zasadami
przedstawionymi wozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 200Ru w sprawie
zakresu 1 szczegOtowych zasad wyznaczania catigawitgymogu kapitalowego, w tym
wymogow kapitatowych, dla domow maklerskich orarzestdénia maksymalne] wysoko
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kredytow, peyczek i wyemitowanych dhwch papierow wart@iowych w stosunku do

kapitatéw (Dz. U. Nr 204, poz. 1571 zZp6zm.)przedstawia pownsza tabela.

Tabela 1. Zestawienie kapitaldw nadzorowanych CDM €kao S.A. na dzié 30 czerwca 2013.

I+l POZIOM KAPITALOW NADZOROWANYCH 123 993 896
I Kapitaly podstawowe 123 798 807
1 Kapitaly zasadnicze 121 563 129
1.1 Kapitat zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z yegleniem akcji uprzywilejowanych 56 331 898
w zakresie dywidendy
1.2 Kapitat zapasowy 61 105 867
1.3 Pozostate kapitaly rezerwowe 4 125 365
1.4 Pomniejszenie kapitatow zasadniczych zgodnie 11§t26 zat.12. -
2 Dodatkowe pozycje kapitatow podstawowych 7 628 138
2.1 Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 7 628 138
2.2 Zysk w trakcie zatwierdzania 0
2.3 Zysk netto (z bigacej dziatalngci) 0
3 Pozycje pomniejszajce kapitaty podstawowe 5 392 460

3.1 Akcje wiasne

3.2 Wartas¢ firmy j

3.3 Wartasci niematerialne 5 392 460

3.4 Niepokryta strata z lat ubiegtych

3.5 Strata w trakcie zatwierdzania

3.6 Strata netto (z bigcej dziatalngci)

3.7 Strata, o ktérej mowa w § 15 ust. 1 rozp. o wymddeapitatowych:

3.8 Inne pomniejszenia kapitaldw podstawowych

Il Kapitaly uzupetniaj gce Il kategorii 195 089

1 Kapitat z aktualizacji wyceny 195 089

Zobowizania podporadkowane z pierwotnym terminem zapadabaie krotszym i
5 lat

3 Zobowigzania z tytutu papierow waroiowych o nieoznaczonym terminie
wymagalndci oraz innych instrumentéw finansowych o nieozmmagym terminie
wymagalndci -

Dodatkowe pozycje wynikage z aktualizacji wartei i rezerw zgodnie z § 6 zat.12.

Pozycje pomniejszage kapitaty uzupetniage Il kategorii -

6 Wysokas¢ kapitatow |l kategorii uwzgidniona w poziomie nadzorowanych kapitatow -

2.1. Kapitaty podstawowe

2.1.1. Kapitaty zasadnicze

Kapitat zaktadowy CDM Pekao SA na 30 czerwca 2013 r. wynosit 56 333 zt i obejmowat:
30 001 akcji imiennych serii A, 1 564 303 akcji @nnych serii B, 79 752 akcji imiennych serii
C, 143 102 akcji imiennych serii D. Wadto nominalna 1 akcjiwedtug stanu na

! Rozp. o wymogach kapitatowych: rozpgizenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 206Burw sprawie zakresu i

szczegoOtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogiatkamgo, w tym wymogow kapitatowych, dla doméw makérsk
oraz okrélania maksymalnej wysoka kredytéw, pgyczek i wyemitowanych dhych papieréw warté&ciowych w stosunku do
kapitatéw (Dz. U. z 2009 r., nr 204, poz. 1571 zpam.).
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30 czerwca 2013 r. wyniosta 31 zt. Akcje serii Astady optacone gotéwdk natomiast akcje serii

B, C i D zostaly pokryte wkiadami niepieapnymi w postaci przedsbiorstw maklerskich.

Kapitat zapasowy utworzony zostat z odpiséw z zysku zgodnie z okhaujacymi wymogami
Kodeksu spétek handlowych z dnia 15 vmize 2000 roku.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z odpisOw z zysku z przeznacrenma finansowanie
inwestycji oraz pokrycie szczegolnych wydatkow Epot przyszicci.
2.1.2. Dodatkowe pozycje kapitatow podstawowych

Dodatkowa pozycg kapitatdw podstawowych stanowi niepodzielony zgsat ubiegtych.

2.1.3. Pozycje pomniejszace kapitaty podstawowe

Wartcsci niematerialne w caégi pomniejszaj kapitaty podstawowe CDM Pekao S.A.

2.2. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii

Kapitat z aktualizacji wyceny odzwierciedla zyskiymikajace z wyceny instrumentéw
finansowych dogpnych do sprzeds do wartdci godziwej @ do momentu sprzedsg sktadnika
aktywow finansowych, kiedy skumulowane zyski i strgpoprzednio ute w kapitale z

aktualizacji wyceny ujmuje siw rachunku zyskéw i strat.

CDM Pekao S.A. uwzgtinia kapitaty uzupetniage Il kategorii w poziomie kapitatow

nadzorowanych w kwocie nie przessyapcej wysokdci kapitatdow podstawowych.

2.3. Kapitaty uzupetniajace Il kategorii

Ze wzgkdu na brak portfela handlowego CDM Pekao S.A. wolrqrzu 2013 roku posiadat
nieznaczca skak dziatalngci, w zwiazku z powyszym nie posiada kapitatdbw uzupeta@jch
[l kategorii.

3. Ocena adekwatnéci kapitatowe]

Na dzieh 30.06.2013 r. wskaik adekwatnéci kapitatowej wyznaczony jako relacja kapitatow
nadzorowanych do catkowitego wymogu kapitalowegmidst 286% i uksztattowat sina
bezpiecznym poziomie spetmaj wymogi zawarte w obowzujacych regulacjach
zewrgtrznych.
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Wykres 1. Adekwatnasé kapitatowa.
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4. Catkowity wymaog kapitatowy.

CDM Pekao S.A. wylicza catkowity wymaog kapitatowgadnie zRozporzdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawikeresu i szczegétowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogoéwtédapiych, dla doméw maklerskich oraz
okreslania maksymalne] wysof@ kredytéw, pgyczek i wyemitowanych diwych papierow
wartasciowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U. Nr 204,. A&71 z pén. zm.).

Tabela 2. Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegolnyctyzyk na dzien 30 czerwca 2013.

Lp. CALKOWITY WYMOG KAPITALOWY 43 385119

1 Ryzyko rynkowe 0

1.1 Ryzyko cen instrumentow kapitatlowych 0
1.2 Ryzyko cen towarow 0
1.3 Ryzyko szczegolne cen instrumentdwatiych 0
1.4 Ryzyko ogdlne stép procentowych 0
1.5 Ryzyko cen tytuldw uczestnictwa w instytucjach wisego inwestowania 0
1.6 Ryzyko walutowe 0
2 Ryzyko rozliczenia dostawy oraz ryzyko kredytowetahenta 0
3 Ryzyko kredytowe 20 507 997
4 Ryzyko operacyjne 22 877 122
5 Przekroczenie limitu koncentracji zaangevania i limitu duych zaangzowan 0
6 Wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych 19 387 876
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Wymog kapitalowy z tytutlu ryzyka operacyjnego stano53% catkowitego wymogu
kapitalowego i jest wyznaczany mesgabdstawowego wskaika.

Wymoég kapitalowy z tytulu ryzyka kredytowego stamow7% catkowitego wymogu
kapitatowego i jest wyznaczony metostandardow.

Wykres 2. Catkowity wymag kapitatowy.

Ryzyko
kredytowe
47%

Ryzyko
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53%

Struktura wymogu z tytutu ryzyka kredytowego wedklgs ekspozycji zostata przedstawiona w

ponizszej tabeli.

Tabela 3. Struktura wymogu kapitatowego CDM Pekao 3\. z tytutu ryzyka kredytowego wedtug klas.

Kwoty stanowiace 8%

Lp. Klasy ekspozycji Zaangaowania wazonego
ryzykiem
Ekspozycje bilansowe 19 802 200
1  Wobec radow i bankdéw centralnych. 0
2 Wobec samorddow terytorialnych i wkadz lokalnych. 2
3 Wobec organdéw administracji i podmiotéw nieprowgmzh dziatalnéci 64
gospodarcze;j.
4  Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0
5  Wobec organizacji mtzynarodowych. 0
6  Wobec instytuciji. 9 457 715
7  Wobec przedsgbiorcow. 145 135
8 Detaliczne. 167
9 Zabezpieczone na nieruchofoiach. 0
10 Przeterminowane. 0
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0
14 Krotkoterminowe wobec bankéw i przeelsiorcow. 0
15 Z tytulu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiego inwestowania. 0
16 Inne ekspozycije. 10 199 117
Ekspozycje pozabilansowe 705 797
RAZEM 20 507 997
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4. Kapitat wewnetrzny.

Proces oceny kapitatu wewtrznego stanowi integradrczes¢ systemu zamdzania CDM Pekao
S.A. oraz podejmowania decyzji o charakterze gthizym. Uwzgédnia on strategi dziatania
CDM Pekao S.A., jest zintegrowany z system gdaania ryzykiem, procesem planowania
finansowego oraz stanowi nieqdtm cze$¢ podejmowania decyzji zaydczych. Proces
wyznaczania kapitalu wewtrznego jest adekwatny do charakteru, skali izahmici

dziatalngci Spotki.

Proces obejmuje szacowanie i utrzymywanieseit@ego poziomu kapitatu wewtrznego, ktory
uwzgkdnienia profil ryzyka i gwarantuje bezpiedsevo prowadzonej dziataldo
CDM Pekao S.A.

Przy ocenie braneaod uwag nastpujace rodzaje ryzyk, uznane za istotne:

a. ryzyko operacyjne,

b. ryzyko kredytowe,

c. ryzyko biznesowe,

d. ryzyko utraty reputaciji,
e. ryzyko modelu,

f. ryzyko rynkowe,

g. ryzyko zaradzania.

Dodatkowo Spétka zagdza w podstawowym zakresie ryzykiem nieruchéchavtasnych oraz
ryzykiem ptynndci, uznanymi za nieistotne. Zadzanie w podstawowym zakresie obejmuje:

identyfikacg, pomiar, monitorowanie i raportowanie.

W celu oceny adekwatdo kapitatu wewrtrznego CDM Pekao S.A. stosuje metodotogi
wykorzystywam przy wyliczaniu wymogu kapitalowego i modele omaane wewatrznie,
ktore z zalaenia odzwierciedlajrzeczywisty profil ryzyka Spoétki:
a. ryzyko operacyjne — metodyka pomiaru ryzyka operacyjnego oparta naliae
scenariuszowej,
b. ryzyko kredytowe — metodyka pomiaru ryzyka kredytowego zgodna zodwbgha

wyliczania wymogu kapitatowego filara I,
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ryzyko biznesowe

- ryzyko wyniku finansowego i ryzyko wynikgge ze zmian warunkoéw
makroekonomicznych — metodyka pomiaru oparta naetodksperckim oszacowania
odchylenia wartéci Earning at Risk od war§oi budzetowanej,

- ryzyko projektéw — metodyka oparta na oszacowgmotencjalnej straty i kosztu
dziatan mitygujacych, ktére Spoétka nie poniéé¢ w wyniku realizacji scenariuszy
krytycznych dla prowadzonych przez CDM Pekao Srajgktow kluczowych,

ryzyko utraty reputacji — metodyka pomiaru ryzyka reputacji oparta na ekdpm
oszacowaniu wysokai kapitalu wewgtrznego na podstawie wyniku testow warunkow
skrajnych, oceny zasdcze] oraz wskaikow stwacych monitorowaniu ryzyka
reputaciji.

ryzyko modelu — metodyka pomiaru ryzyka oparta na modelu ek&paraujecia
prognostycznego narzutu na kapitaty wetwzne z tytutu ryzyk wyznaczanych za
pomoa modeli zaawansowanych t.j. ryzyka biznesowegofapgnego, rynkowego i
utraty reputaciji.

ryzyko rynkowe — metodologia pomiaru ryzyka rynkowego oparta rdatzie wartéci

zagraonej (Value At Risk).

Kapitat wewrtrzny powstaje w wyniku agregacji wymogow Kkapitay@h z tytutu

poszczegdlnych rodzajow ryzyka. Na dzie30 czerwca 2013 kapitat wewnzny
wyniost 40 942 547 zi.

Wykres 3: Kapitat wewnetrzny.
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Proces oceny kapitatu wewtrznego jest na bigco dostosowywany do zmian w dziatadob
prowadzonej przez Spatkjak rownie: podlega regularnym przeglom, przeprowadzanym nie
rzadziej nk raz do roku, ktorych celem jest dostosowanie daraltterystyki dziatalndi

prowadzonej przez CDM Pekao S.A.

Zarzad CDM Pekao S.A. ponosi odpowiedzialiaza funkcjonowanie procesu oceny kapitatu
wewretrznego, a Rada Nadzorcza CDM Pekao S.A. monitaskjgecznéé tego procesu w

Spéice.
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